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 كند؟آيا قيمت نفت از نرخ تورم در ايران عبور مي

  
   3 اميري اشكان،    2 عليخاني گندلي ناديا  ،1 نادري اسماعيل

  
  :تاريخ پذيرش مقاله    :تاريخ دريافت مقاله

21/11/1392    4/3/1393  
  
  

  : چكيده

اي ي، تأثيرات عميق و گسترده    بررسي تحولات اقتصادي ايران طي چهار دهه گذشته نشان داده است كه درآمدهاي نفت             
 از طريق بودجـه     ادتعم (افزايش تقاضا تغييرات قيمت نفت همواره از دو كانال        . را بر نماگرهاي  اقتصادي كشور داشته است       

 بر قيمـت    ري تأث قياز طر  (افزايش هزينه هاي توليد   و  ) عمومي دولت و با تحت تأثير قرار دادن اجزاي پايه پولي و حجم پول             
 متـأثر   ميرمـستق ي غ اي ـ و   مي بـه صـورت مـستق      شاخص تورم به عنوان يكي از مهمترين متغيرهاي اقتصادي را         ) يدولعوامل ت 

رو در صدد است تا ضمن بررسي ماهيت و علل عبور قيمت نفت از تورم، در دو بعـد                   تحقيق پيش ،  در اين راستا  . ساخته است 
هاي لازم جهـت كنتـرل تبعـات        و نيز ارائه سياست   نفت از تورم     متي عبور ق  لي و تحل  هي تجز مدت و بلندمدت به   زماني كوتاه 
بـه كمـك مـدل     1392 ي فروردين ال1380 ي فروردين زمان  دورهي طري دو متغ ني ماهانه ا  يها  با استفاده از داده   مخرب آن،   

نـده در هـر     كن   مصرف متي نفت از شاخص ق    متي از آن است كه عبور ق      ي حاك قي تحق ني ا جينتا. بپردازد خطا   حي تصح يايپو
  .هاي سياستي، راهگشا باشدتواند در تحليلبوده و لذا اين امر مي و ناقص مثبتمدت و بلندمدت   كوتاهيدو بعد زمان

  :كلمات كليدي

  خطا تصحيح مدل عبور، تورم، نفت، قيمت
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  ashcan_amiri2001@yahoo.com            )نويسنده مسئول(د دانشگاه آزاد سلامي واحد تهران مركزي اقتصا ارشد كارشناس) 3
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 مقدمه

 دنياي انرژي نيازهاي عمده بخش تأمين بر علاوه جهان، صنايع بزرگترين و ينموثرتر از يكي عنوان به نفت صنعت  
 سرشار درآمدهاي مصرف .دهدمي تشكيل را نفت صادركننده كشورهاي ارزي و مالي درآمدهاي از مهمي بسيار منبع امروز،
 زندگي استاندارد رفتن بالا يزن و مصرف سطح چشمگير افزايش به منجر دولت، طريق از هازيرساخت تقويت منظور به نفتي
 ديگر، سوي از ).2013 ،1سقير و دامت( است گرديده عمومي خدمات توسعه طريق از نفت كنندهصادر كشورهاي اقتصاد در

 جهاني اقتصاد در مطرح مباحث ترينمهم از يكي نفتي، هايشوك كلي طور به و نفت بهاي افزايش يا و كاهش مسئله
 اين در را ايتوسعه و اقتصادي مختلف هايسياست اجراي نيز و هاريزيبرنامه همواره نفتي هايشوك زيرا هست، و بوده

 را كشور يك اقتصادي هاي فعاليت توانند مي طريق دو از نفت قيمت هاي شوك ).2010 ،2ديسو( است ساخته متأثر كشورها
 با و شوند مي نمايان وقفه با اصولا تأثيرات اين كه بوده اقتصاد عرضه طرف بر تأثير طريق از يكي ؛دهند قرار تأثير تحت

 كه است كل تقاضاي بر تأثير طريق از نيز ديگري  وسازند مي آشكار را خود نقش كشور، توليدي ظرفيت بر تأثيرگذاري
   .گذارد جاي بر كشور اقتصادي هاي فعاليت بر را خود آثار مدت كوتاه در تواند مي

 سود به نيز را آن مثبت هاي شوك بلكه نفت، قيمت منفي هاي شوك تنها نهود دارند كه  متعددي وجاقتصاديمطالعات 
 تجربه راستا، اين در .)2010 ديسو،؛ 2012پور، ؛ امامي و اديب2013، 3كلوني و مانرا( دانند نمي نفت صادركننده كشورهاي
 سياست گونه دو همواره نفت، قيمت تغييرات اب مواجهه در هادولت اين كه است داده نشان نيز نفت صادركننده كشورهاي
 نفتي، درآمدهاي فوران و خام نفت قيمت جهش دوران در ، بدين صورت كهاندداده قرار خود كار دستور در را مشخص
 نيز و مركزي بانك خارجي ذخاير انباشت كانال از پول عرضه افزايش ها،دولت مخارج افزايش جهت زيادي هايانگيزه
 از استقراض ،بودجه يكسر نفتي، درآمدهاي افول و قيمت سقوط دوران در و گيردمي شكل رويهبي واردات به آوردن روي
 حالت، دو هر نتيجه كه شده حاكم كشور اقتصاد بر ،4خدمات و كالاها واردات بر بيشتر هايمحدوديت اعمال ،مركزي بانك
 كشورهاي براي نفت قيمت افزايش همچنين ).2012پور، و اديبامامي ( است بوده هاقيمت رقمي دو و گسيخته لجام تورم

 كاهش تقاضا، كاهش انهايت و خدمات و كالاها شده تمام قيمت افزايش توليد، هايهزينه افزايش موجب نيز نفت واردكننده
  ).2008 ،٥راتي و پارك( شد خواهد تورم همراه ركود بروز و اشتغال

 زماني دوره طي تورم نرخ از خام نفت قيمت 6عبور ميزان تحليل و تجزيه به تا ستا صدد در حاضر تحقيق رو،اين از
 ابتدا به بررسي مباني ،منظور همين به .بپردازد خطا تصحيح پوياي مدل كمك به 1392 فروردين الي 1380 فروردين

______________________________________________________________________________  
1) Damette & Seghir 
2) Dissou 
3) Cologni & Manera 

  .ارزي هاي جويي صرفه طريق از خارجي تعهدات بموقع بازپرداخت و كشور ضروري نيازهاي تأمين با هدف افزايش امكان) 4
5) Park & Ratti 
6) Pass-Through 
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 چارچوب و نيز كلان و خرد منظر دو از نفت صادركننده كشورهاي اقتصاد در نفت جايگاهنظري تحقيق در قالب دو بخش 
  سپس روش تحقيق و برآورد تجربي .  پرداخته و پس از آن پيشينه تحقيق ارائه گرديده استتورم از نفت قيمت عبور نظري
  . تحقيق ارائه خواهد شدهايگيري و پيشنهاد نتيجه،هاي تحقيق ارائه شده و در نهايتمدل

  نظري مباني

  كلان و خرد منظر دو از نفت ركنندهصاد كشورهاي اقتصاد در نفت جايگاه

. تواند مزيت نسبي در توليد و تجارت خارجي ايجاد كند منابع طبيعي براي اقتصاد هر كشور، يك موهبت است كه مي
اي  هاي ويژه در بين منابع طبيعي، نفت خام به دليل نياز همه كشورها به اين حامل انرژي، خصوصيات اقتصادي و مزيت

هاي اقتصاد   همه بخشميانترين سهم در  مانند اقتصاد ايران سهم بخش نفت در توليد ناخالص ملي بزرگه اگر ويژهدارد ب
  .)1387دلاوري و همكاران،  (باشد

كنندگان آن محدود و متقاضيان بسيار  عرضه: هاي كالاي نفت خام در حوزه اقتصاد خرد عبارتند از ترين ويژگي مهم
 و در شتهكالاي جانشين نزديك ندا همچنين. داراي خصوصيات شبه انحصار در عرضه است بازار آن لذااي دارد،  گسترده

اي   توليد و عرضه آن به عوامل و شرايط ويژهبوده و از طرف ديگر، به علت آنكهنتيجه منحني تقاضاي آن كم كشش 
هاي عرضه و تقاضاي  منحني  بودنكم كششمهمترين پيامد  براين،بنا.  منحني عرضه آن نيز كم كشش است،بستگي دارد

 سوي از .نمايان خواهد شددر متغير قيمت ) يا هر دوو  (نفتهاي عرضه و تقاضاي  شوكآثار هر يك از   آن است كهنفت
 پديده با شدن مواجه مستعد اشديد نفت بازار رو،اين از در و دهد مي پاسخ تقاضا به زماني تأخير با اعمدت نفت عرضه ديگر،

  .باشدمي درآمد و قيمت شديد نوسان و عنكبوتي تار

 كه مقدار آن توسط عوامل خارج از اقتصاد ملي بودهزا  در حوزه اقتصاد كلان، درآمدهاي بخش نفت يك متغير برون
 از  آنرغم كوچك بودن سهم افزايش قيمت، به . نمايد  اين خصوصيت روند درآمد ملي را دچار نوسان مي كهشود تعيين مي

بين بخشي را نامتعادل   توزيع درآمد، و در نتيجههشدمنجر  در توليد ناخالص ملي تريسهم بزرگبه تواند  ياشتغال ملي، م
عدم (ها  اي كم آن براي ساير بخش ها و توليدات واسطه ي واسطه از ساير بخشهابه دليل تقاضاي كم براي كالا. سازد

 تقاضاي نهايي براي آن، تقاضاي القايي كمي براي ساير ، در اثر افزايش)ها ارتباط قوي بخش نفت خام با ساير بخش
 به است زيادي افزوده ارزش داراي نفت  همچنين بخش.انجامد كند و به رشد نامتعادل اقتصاد ملي مي ها ايجاد مي بخش
 يهسرما ICOR1 يا و افزايش كاذب طور به را) سرمايه به توليد نسبت (كلان اقتصاد در سرمايه فني ضريب كه طوري

 ساير در گذاري سرمايه و اشتغال  وداده كاهش كاذب طور به را) كالا واحد يك توليد جهت نظر مورد سرمايه واحد تعداد(
______________________________________________________________________________  

1) Incremental Capital Output Ratio  
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 آن، قيمت افزايش است، ارزي صورت به بيشتر آن درآمدهاي آنكه دليل  علاوه بر آن، به.سازدمي غيرمنطقي را ها بخش
 برهم داخلي توليدات زيان به را ها بخش ساير تجارت قابل كالاهاي مبادله هرابط و كرده مثبت سرعت به را تجاري تراز

هاي كالاي نفت، ضرورت بررسي تبعات بر اين اساس، مجموعه اين ويژگي. )1390سيدمشهدي و همكاران، (خواهد زد 
  .سازدرا افزون مي )بويژه كشورهاي صادركننده نفت ( كشورها  ـاز جمله تورم ـ هاي نفتي بر نماگرهاي اقتصاديشوك

  تورم از نفت قيمت عبور نظريچارچوب 

شده در قيمت نفت از طريق  عبور يا گذار قيمت نفت در حقيقت به نرخي اشاره دارد كه در آن تغييرات ايجاد اصولاً
فت گردد و مقادير آنها بر حسب پول رايج كشور صادركننده ن ها منعكس مي  مختلف بر سطح عمومي قيمتسازوكارهاي
يا كاهش نرخ ارز اين كشورها از جمله پيامدهاي افزايش شديد در قيمت  صادركننده تقويت پول كشورهاي. شود تعيين مي

در سيستم نرخ ارز شناور، ورود . توان اين موضوع را در هر دو سيستم نرخ ارز ثابت و شناور مشاهده نمود نفت بوده كه مي
 ملي شده، حال آنكه، در صورت ثابت بودن سيستم نرخ ارز و يا كنترل آن ارزهاي خارجي باعث بالا رفتن ارزش پول

 انبساط تقاضا و ، و در نهايت شدهتوسط دولت، ورود ارز خارجي به داخل كشور سبب افزايش حجم پول، افزايش نقدينگي
 سبب افزايش قيمت افزون بر اين، افزايش ارزش پول داخلي نيز. ها را در پي خواهد داشت افزايش سطح عمومي قيمت

كه در اين شاخه فعاليت را به دنبال خواهد داشت كالاهاي قابل واردات شده كه در نهايت، لطمه ديدن توليد كنندگاني 
شوند  مجبور به توليد كالايي مي توليدكنندگانشود و لذاكنند، زيرا افزايش تورم داخلي باعث افزايش هزينه توليد مي مي

المللي كاهش يافته و اين امر، ركود  كشور در صحنه بين رقابتي  توان،شود، در نتيجه زانتر توليد ميكه نمونه خارجي آن ار
 ). 2012، 1كاتيك و كاراكوكا(پي خواهد داشت  اقتصادي، بيكاري و تورم بالا را در اين كشورها در

از  مختلف و تحليلگران محققان و بوده رقمي دو تورم شاهد همواره گذشته هاي سال در ايران از سوي ديگر، اقتصاد
هاي اغلب كشورهاي صادركننده نفت نظير ايران،  همچنين يكي از ويژگي. اند پديده پرداخته اين بررسي به متفاوت زواياي

ات نفت است كه اين وضعيت موجب تأثيرپذيري از شرايط روابستگي ساختار اقتصادي آنان به درآمدهاي حاصل از صاد
همانند برخي از كشورهاي صادركننده (در ايران ). 1391نوفرستي و جلولي، (شود م بر اقتصاد جهاني ميركود يا رونق حاك

هاي مزبور نيز از طريق اعمال ، درآمدهاي نفتي يا به شكل كامل و يا بخشي از آن در دست دولت قرار دارد و دولت)نفت
بنابراين، اثر درآمدهاي نفتي بر اقتصاد كشورهاي . ندكنهاي مالي، درآمدهاي مذكور را به اقتصاد تزريق مي سياست

و با توجه به وابستگي بسيار زياد بودجه دولت و اعمال يابد صادركننده نفت از طريق سياست مالي در اقتصاد جريان مي
باشد ر ميهاي مالي در اغلب اين كشورها به نفت، درآمدهاي نفتي در اين كشورها از اهميت بسيار زيادي برخوردا سياست

______________________________________________________________________________  
1) Catik & Karacuka 
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  شود،  بخشي از درآمدهاي نفتي كه از طريق بودجه وارد اقتصاد مي،علاوه بر اين). 1391التجائي و ارباب افضلي، (
 اما از آنجا كه بخشي از اين ،بايست توسط بانك مركزي در بازار ارز داخلي به فروش رسيده و به پول ملي تبديل شودمي

ش خواهد يافت كه منجر به افزايش يهاي خارجي بانك مركزي افزاسد، خالص داراييروش نميرارز در بازار داخلي به ف
يابد كه اين وضعيت مترادف با سياست پولي منابع پايه پولي شده و متعاقب آن حجم نقدينگي در اقتصاد افزايش مي

زايش ارزش پول ملي يك عامل موثر ديگر در اين زمينه، اف همچنين). 1391كميجاني و توكليان، (انبساطي است 
. پيوندد وقوع مي هات نفت به بازار ارز داخلي بر تزريق ارز حاصل از صادهكشورهاي صادركننده نفت است كه در نتيج

 هاي نهاده  هزينه،نتيجه در و واردات قيمت كشور ناشي از بروز شوك منفي نفتي، پول ارزش كاهش علاوه بر اين،
 واسطه به واردات قيمت افزايش لذا. دهد مي قرار تأثير تحت داخلي را به تبع آن هاي تقيم و توليد و افزايش وارداتي را 

فام و همكاران، پاشايي(باشد  مي مبادله رابطه تضعيف و تورم داخلي افزايش دلايل از يكي داخلي پول ارزش كاهش
1392 .(  

 و متعاقب آن با افزايش مخارج دولت و رسد كه با افزايش درآمدهاي ارزي حاصل از صادارت نفتاگرچه به نظر مي
 بهبود ،اي و در نتيجهافزايش عرضه پول و نيز تأمين منابع ارزي مورد نياز به منظور واردات ماشين آلات تجهيزات سرمايه

شرايط بخش عرضه اقتصاد، توليد و رشد اقتصادي به شكل قابل توجهي افزايش خواهد يافت، اما با نگاهي به عملكرد 
   گذشته است كه هقتصادي در كشورهاي صادركننده نفت، اين رشد اقتصادي پايين در اين كشورها طي چند دهرشد ا

در توجيه دلايل پايين بودن توليد و رشد اقتصادي كشورهاي مذكور ارايه شده يكي از نظرياتي كه . كندخودنمايي مي
هاي وفور   شواهد تجربي، رابطه رشد اقتصادي با شاخصبر اساس. )2006، 2ساندبو( نام دارد 1است، نظرية نفرين منابع
 داراي رشد اقتصادي ،دهد كه به طور متوسط كشورهاي با صادرات مبتني بر منابع طبيعي بالا منابع طبيعي نشان مي

 نام منابع نفرين پديده توسعه ادبيات در كهـ  اقتصادي رشد و طبيعي منابع وفور بين معكوس  اين رابطه.پاييني هستند
 نيز آن صادرات و شده محسوب كشور ثروت عنوان به طبيعي منابع زيرا  ،كند مي ايجاد مفهومي تضاد يك  ـاست گرفته
 تقويت را اقتصادي رشد و گذاري سرمايه طبيعي، منابع وفور كه رود مي انتظار و دهد مي افزايش را واردات خريد قدرت
 در قالب نظرياتي ،ادي نيز در توجيه پايين بودن نرخ هاي رشد تاكيد دارداين ديدگاه كه بر نقش مسائل غيراقتص. نمايد

سته به منابع طبيعي در اقتصاد، تغييرپذيري بالاي بهاي كاهش توسعه بخش غيروا بيماري هلندي، انگيزهههمانند فرضي
بع بالا لط رشد اقتصادي و بادرآمد منابع طبيعي و اثرات اقتصاد سياسي درآمد منابع طبيعي به توجيه دلايل پايين بودن

بجرواتن و (پردازد  گذشته ميهخيز نسبت به كشورهاي فاقد منابع طبيعي طي چند دهبودن نرخ تورم در كشورهاي نفت
  ).2012، 3همكاران

______________________________________________________________________________  
1) Resource Curse Theory 
2) Sandbu 
3) Bjorvatn et al 
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، به علت وابستگي اقتصاد ايران به درآمدهاي نفتي و نيز دولتي بودن اقتصاد كشور، نگاهي مختصر  مواردافزون بر اين
  . هاي عبور قيمت نفت در ايران بيفزايدتواند بر تعمق تجزيه و تحليله نحوه جريان درآمدهاي ارزي دولت نيز ميب

 به كشور دولتي درآمدهاي و نفت صادرات از حاصل درآمدهاي كليه  تاكنون،57در سال  انقلاب پيروزي ابتداي از
 حق هادولت ارزي دولت ذخيره شده و ذخيره ي نفتي در حسابدرآمدها  مازاد1389 الي 1379سال  از واريز شده و خزانه

با اين . يافت نام تغيير ملي توسعه اما پس از آن، اين حساب به صندوق ، نداشتند مجلس مصوبه بدون را آن از برداشت
كه طي آن طوريه ب دارد، نيز وجود ملي توسعه ارزي، بلكه صندوق ذخيره حساب توسعه نه تنها پنجم  در طول برنامه،وجود

 صندوق اما داشته، عهده بر را) بيني شده در بودجهدر برابر تغييرات درآمدهاي نفتي پيش( تثبيتي نقش تنها ذخيره حساب
 بر را كشور اقتصادي توسعه به كمك نيز و خارجي گذاريسرمايه نسلي، بين منابع حفظ و صادرات تشويق نقش ملي توسعه
 عهده بر كشور از خارج در گذاريسرمايه غيرازبه فوق وظايف توسعه تمامي چهارم برنامه طولدر  كه صورتي در ،دارد عهده
گازي  ميعانات و نفت فروش و جهت تحقق اين اهداف، منابع اين صندوق را درصدي از صادرات. ذخيره ارزي بود حساب

 سال در درصد 32 به) ل هر سادر مبلغ  درصد بر اين3با افزايش ( 1390 در سال درصد 20 از تشكيل داده كه اين سهم
با اين همه، نحوه عملكرد صندوق توسعه . )4ماهنامه تخصصي صندوق توسعه ملي، شماره (يافت  خواهد افزايش 1394

 2012 در سال 22 صندوق ثروت ملي در سطح جهان نشان از روندي رو به رشد داشته و از رتبه 68ملي در قياس با ساير 
 ذخيره ملي و نيز حساب توسعه بنابراين، با در نظرگرفتن كاركردهاي صندوق. 1 ارتقاء يافته است2013ال  در س20به رتبه 

توان دريافت كه توجه و پايبندي به اهداف تعيين شده  مي،ارزي و نوع ارتباط آن با مفاهيم مقوله عبور قيمت نفت از تورم
يمت نفت منجر خواهد شد، زيرا نه تنها از انتقال نوسانات قيمت نفت براي موارد مذكور، به كنترل تورم ناشي از تغييرات ق
و افزايش بار تورمي ناشي از  )پولي پايه و بع كنترل حجم نقدينگيطبال(به بودجه دولت از طريق كاناليزه كردن منابع ارزي 

 هايگذاري انجام سرمايههاي توليدي در جهت گسترش صادرات،اين نوسانات جلوگيري نموده، بلكه ضمن كمك به بنگاه
 پولي و مالي بازارهاي گذاري درسرمايه مناسب وجوي فرصتهايهاي اقتصادي در منطقه، جستخارجي، توسعه فعاليت

 كاهش تورم را اكشور كه افزايش تدريجي رشد اقتصادي و متعاقب اقتصادي توسعه به در مجموع كمك و ديگر كشورهاي
ماهنامه تخصصي صندوق (نسلي به ارمغان خواهد آورد  بين منابع ن جريان را نيز با حفظدر پي خواهد داشت، پايداري اي

  ).1توسعه ملي، شماره 

  تحقيق پيشينه

 مشكلات از بسياري اصلي ريشه توان مي را نفت به وابستگي و بودن محصولي تك صاحبنظران،از  بسياري عقيده به

______________________________________________________________________________  
1) www.swfinstitute.org/fund-rankings 
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 تورم، همچون اقتصادي كلان متغيرهاياز  بسياري بالاي تأثيرپذيري نيز عامد اين شاهد. كرد عنوان ايران اقتصاد ساختاري
 از يكي ميان اين  در.است كشور نفتي درآمدهاي آن، تبع به و نفت جهاني قيمت نوسان از واردات و دولت درآمدهاي
ن مهمترين ادبيات تحقيق در  لذا در ادامه به بيا.باشدمي تورم و نفتي درآمدهاي نزديك رابطه اقتصادي موضوعات مهمترين

  .المللي خواهيم پرداختدو حوزه داخلي و بين
 تبيين و OECD نفت  تأثير نوسانات قيمت نفت اوپك را بر تورم كشورهاي واردكننده) 1392(فام و همكاران  پاشايي   

 اين كالا  در كشورهاي واردكنندههاي اين مطالعه حاكي از آن است كه اگرچه ميان قيمت نفت و تورم  يافته. اند تحليل نموده
) 1389(مهرآرا و بيات .  اما در گذر زمان ميزان اثرگذاري قيمت نفت بر تورم كاهش يافته است،ارتباط مثبت وجود داشته

 دهد مي نشان نتايج اين مطالعه. اند مورد بررسي قرار دادهرا  اوپك عضو كشورهاي تورم بر نفتي درآمدهاي غيرخطي اثرات
 بر شديدتري اثر ،نمايد تجاوز آستانه حد از نفتي درآمدهاي رشد چنانچه و باشد مي زا تورم نفتي هاي درآمد مثبت رشد كه

 غيرخطي نفتي هاي درآمد به نسبت تورم واكنش اينكه بر مبني را تحقيق اصلي فرضيه مذكور نتيجه. داشت خواهد تورم
هاي نفتي را بر نرخ تورم ايران به كمك يك مدل رگرسيوني   تكانهاثر) 1388(پور   حسيني و تهامي.كندمي تاييد ،است

، آثار رد و ثانياارتباط مستقيمي ميان نرخ تورم و قيمت نفت وجود دا، نتايج اين تحقيق بيانگر آن است كه اولا. برآورد نمودند
هاي اثر شوك) 1388(ي و همكاران صمد.  پنج برابر بوده استمدت حدود مدت در مقايسه با كوتاقيمت نفت بر تورم در بلند

العمل آني نفتي را بر متغيرهاي كلان اقتصادي ايران از جمله تورم را به كمك مدل خودتوضيح برداري و ابزار تابع عكس
ا نياسماعيل. باشدنتايج اين تحقيق بيانگر وجود ارتباط مثبت و معنادار ميان قيمت نفت و تورم مي. اندمورد بررسي قرار داده

 را به كمك روش حداقل مربعات معمولي 1970 هاي دهههاي آثار افزايش اخير قيمت نفت با شوكتفاوت) 1388(و شفيعي 
هاي اين مطالعه حاكي از آن است كه آثار افزايش قيمت نفت طي پنج سال اخير بر رشد اقتصادي و يافته. ارزيابي نمودند

   ،از ديگر مطالعات صورت پذيرفته در اين حوزه.  بسيار كمتر بوده است1970 تورم در هفت كشور صنعتي نسبت به دهه
فر و ، محنت)1387(، دلاوري و همكاران )1387(، ابريشمي و همكاران )1388(پور  توان به مطالعات امامي و اديبمي

  .اشاره نمود) 1379(تقوي و غروي نخجواني  ،)1381 (، سرزعيم)1384(شافع  ،)1385 (صوفلو ، رضايي)1385(همكاران 

 طي پنجاه سال ARMAXبه بررسي افزايش و كاهش تورم در آمريكا به كمك مدل ) 2013 (1بيچي و اوسترهولم
هاي نفتي و تورم  نتايج اين تحقيق مبين وجود ارتباط مثبت ميان شوك. اند هاي جديد پرداخته گذشته در چارچوب كينزين

هاي داخلي تركيه را به كمك مدل تركيبي  اثر عبور قيمت نفت خام از قيمتنيز) 2012(كاتيك و كاراكوكا . بوده است
اين مطالعه، اثر قيمت نفت خام را در دو رژيم . توضيح برداري مورد بررسي قرار دادندد  ماركوف و مدل خو-سوئيچينگ

 تورم پايين باشد، اثر عبور  مادامي كه نرخ كهتورمي كاهشي و افزايش آزمون نموده است و به اين نتيجه دست يافته است

______________________________________________________________________________  
1) Beechey & Osterholm 
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به بررسي عليت ) 2012 (1سبحاني و همكاران همچنين. كمتر خواهد بود) ميزان اثر نفت خام بر تورم(قيمت نفت خام 
هاي اين تحقيق مؤيد يافته. اند پرداخته1980-2010 زماني گرنجر ميان قيمت نفت خام و تورم در پاكستان طي بازده

شود و  قيمت نفت است كه منجر به تغييرات تورم مي،در حقيقت. انب قيمت نفت خام بر تورم استارتباط يك سويه، از ج
مدت و بلندمدت انتقال قيمت نفت بر تورم شاخص قيمت اثر كوتاه) 2011 (2چو و تسنگ. عكس اين رابطه وجود ندارد

نتايج اين تحقيق حاكي از آن . اندليل نمودهتجزيه و تح) ECM(كننده در تايوان را با استفاده از مدل تصحيح خطا مصرف
مدت تغييرات قيمت نفت به شدت بر تورم اثر مثبت دارد، حال آنكه در بلندمدت يك رابطه ثابت ميان اين است كه در كوتاه

لعات همچنين مطا. شودخودي خود ايجاد نميه كه افزايش تورم در اثر افزايش قيمت نفت ب طوريه دو متغير وجود داشته، ب
 8، كريستنسن)2009 (7، لامسدين)2009 (6، چن)2010 (5، اوبرين و ويمس)2011 (4، آرينز)2011 (3محدث و ويليامز

 12و بهاتاچاريا و بهاتاچاريا) 2004 (11بلانس و چين ، لي)2005 (10، كولونگي و مانرا)2008 (9، لويلنت و ليچرون)2009(
  .باشنديرفته در اين حوزه ميالمللي صورت پذ، از ديگر مطالعات بين)2001(

  تحقيق روش

، به بررسي ميزان عبور قيمت نفت خام ايران بر شاخص )ECM 13(در اين تحقيق با استفاده از الگوي تصحيح خطا 
اي است كه چگونگي بازگشت به چارچوب كلي اين مدل به گونه. كننده كشور ايران پرداخته شده است قيمت مصرف

 تصحيح خطا، سازوكاراساسا در . دهد منحرف شدن از تعادل بلندمدت را مورد بررسي قرار ميتعادل در سيستم، هنگام
مدت و ي الگوسازي روابط كوتاهها نيز به نحو مفيدي در زمينههاي اقتصادي، از اطلاعات مربوط به داده علاوه بر نظريه

 هاي تصحيح خطا ارائه شده، استفاده از آنها از مدلبه همين علت، با وجود تعابير مختلفي كه. گرددبلندمدت استفاده مي
ها، نگراني كمتري در خصوص رفتار در اين مدل.  كاربردي پيدا كرده است، اقتصادسنجيمقبوليت زيادي در شاخه

______________________________________________________________________________  
1) Sobhani et al 
2) Chou & Tseng 
3) Mohaddes & Williams 
4) Arinze 
5) O'Brien & Weymes 
6) Chen 
7) Lumsdaune 
8) Christensson 
9) L'oeillet & Licheron 
10) Colongi & Manera 
11) LeBlanc & Chinn 
12) Bhattacharya & Bhattacharya 
13) Error Correction Models 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 n

ec
jo

ur
na

ls
.ir

 o
n 

20
25

-1
2-

07
 ]

 

                             8 / 20

http://necjournals.ir/article-1-524-fa.html


         

     1393تابستان  2شماره   17 دوره/ نشريه انرژي ايران 

  

147 

ز سنجي تعابير مختلفي ادر ادبيات اقتصاد. گيري انتظارات وجود داردهاي سنتي اقتصادي و نحوه شكلساختاري يا نظريه
  :اين تعابير به طور خلاصه عبارتند از. مدل هاي تصحيح خطا وجود دارد

 . تر كردن متغير هدف به مقدار مطلوب آنگذاري به منظور نزديك تعديل سياستسازوكار -1

 .تبديل رياضي يك مدل پوياي خطي ساده بر حسب تفاضل و سطوح متغيرها -2

  .سطوح متغيرهاشكل مقيدي از مدل پوياي خطي ساده بر حسب تفاضل و  -3
  . تعديل جزئي تعمير يافتهسازوكار -4
 ). 1987، 1انگل وگرنجر(انباشته هاي هماي ازمدل خودرگرسيوني و بردارنمايش ويژه -5

هاي هم انباشتگي ارائه شده است كه آخرين تفسير از مدل تصحيح خطا، توسط گرنجر و همكارانش براساس تحليل
هاي زماني، متغيرهاي دانان مذكور دريافتند كه نرخ رشد اكثر سريدقتصاا. باشدمقصود محققين در اين بخش مي

  :رابطه زير را در نظر بگيريد. قتصادي ساكن هستندا

)1(  ttttttttt xyxxyxy εασδβεαδββ +−−−Δ=+−−Δ+=Δ −−−− )()( 1111110  

Δ−1 ،رفته شودگ درنظر يملگاريت ty−1 و tx−1 ،فوق رابطه اگردر tx 1 و−Δ ty اعموم كه داده نشان را آنها رشد نرخ 
 نكته قابل توجه حال .باشند مييك درجه از انباشتههم ty−1 و tx−1مذكور، رابطه در اما .هستند صفر درجه از انباشتههم

Δ−1نا  مامتغير مدلي، چنين در است ممكن چگونه كهاين است  ty 1 نامانا متغيرهاي از تابعي−tx 1 و−ty در تنها .باشد 
11 صورتبه  (آنها از خطي تركيب يك كه دارد وجود امكاني چنين صورتي −− − tt xy α(، صورتاين در .باشد مانا ، 
 تركيب بوده و يك درجه از انباشتههم ty−1 و tx−1 متغير دو اگر كه طوري به ، خواهد شدمطرح انباشتگيهم مفهوم
، 2ميگنون و لارديك( خوانندمي انباشتههم را متغير دو آنگاه ،باشد صفر درجه از انباشتههم ،)كلي حالت در( نيز آنها خطي
 چگونگي زيرا اين مدل، سازد،مي مرتبط خطا تصحيح مدل با را انباشتگيهم گرنجر، معرفي شده توسط قضيه ).2005
 در .دهدمي نشان بلندمدت تعادلي رابطه به حصول جهت )تعادل عدم به نسبت( مدتكوتاه در را سيستم متغيرهاي تعديل
، شوند تعديل )بلندمدت عادليت رابطه از انحراف( تعادل عدم به نسبت متغيرها كه باشد نداشته وجود سازوكاري اگر واقع
 تصحيح مدل مستلزم انباشتگيهم لذا .)و يا پايدار نخواهد ماند (گرددنمي برقرار متغيرها ميان بلندمدت در ايرابطه چنين
  :شود انجام مرحله سه بايد انباشتگيهم هايتحليل در ،كلي طور به .باشد ميخطا

 از منظور، اين براي .باشند يك درجه از انباشتههم حداقلهمگي  مدل، متغيرهاي كه شود حاصل اطمينان ابتدا -1
______________________________________________________________________________  

1) Engel & Grager 
2) Mignon & Lardic 
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 .شودمي استفاده واحد هايريشه آزمون

 كاره ب انباشتگيهم هايآزمون ،مرحله اين در .شود آزمونبايست  ميمتغيرها ميان بلندمدت ارتباط وجود سپس -2
 تعادلي رابطه و شده پرداخته مربوطه اقتصادي يهانظريه به باشد، داشته وجود ايرابطه چنين اگر و شوندمي بسته

 .گرددمي برآورد انباشتههم رگرسيون يا بلندمدت

 مدل تخمين با مدت،كوتاه پارامترهاي و محاسبه را كنندهانباشتههم رگرسيون از حاصل هايباقيمانده آخر، مرحله در -3
  ).1978، 1داويدسون و همكاران( گردندمي برآورد خطا تصحيح

  مدل تجربي آوردبر

 )CPI( كننده مصرف قيمت شاخص همچنين و )OIL( ايران خام نفت قيمت زمانيسري هايداده از تحقيق، اين در
 لازم .2است شده استفاده متغير دو اين بلندمدت و مدتكوتاه رابطه بررسي منظور به 1/1392 الي 1/1380 زماني بازه طي
 از كننده مصرف قيمت شاخص و 3آمريكا انرژي الملليبين مطالعات سازمان پايگاه از ايران خام نفت قيمت  كهاست ذكر به

كه در بخش قبل ارائه گرديده ـ  با عنايت به ساختار تحقق اهداف تحقيق .اندشده گردآوري 4ايران مركزي بانك پايگاه
 آزمون كمك به مهم اين تحقيق اين در كه گيرد قرار بررسي مورد هامتغير مانايي بايستمي ابتدا چيز، هر از پيش  ـاست
  .پذيردمي صورت ،)ADF 5(يافته  فولر تعميم-ديكي

______________________________________________________________________________  
1) Davidson et al. 

مبين نيز  Loilكننده و   بيانگر لگاريتم شاخص قيمت مصرفLCPI گفتني است كه با توجه به استفاده از متغيرهاي لگاريتمي در اين تحقيق، ) 2
  .باشدلگاريتم قيمت نفت خام مي

3) Energy Information Administration (EIA) 
4) Www.cbi.ir 
5) Augmented Dickey Fuller 
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  هاي مانايي نتايج بررسي آزمون) 1جدول 

 نتيجه آزمون  P-Value آماره بحراني  %5 سطح دري محاسبات آماره  نام متغير

  متغيرها سطح يافته درفولر تعميم-آزمون مانايي ديكي

LCPI 827/6 943/1- 000/1 نامانا 

LOIL  460/5  943/1- 000/1 نامانا 

  متغيرها يافته براي تفاضل مرتبه اولفولر تعميم-آزمون مانايي ديكي

dLCPI 949/1- 943/1-  049/0 مانا 

dLOIL  698/5-  943/1-  000/0  مانا 

  هاي تحقيقيافته: منبع

 قيمت شاخص لگاريتم زمانيهايسري يافته،تعميم رفول -ديكي آزمون اساس بر كه است آن بيانگر فوق جدول نتايج  
 كه گونه همانلذا  .باشدمي واحد مرتبه از همجمع و نامانا LOIL) (ايران خام نفت قيمت لگاريتم و LCPI)( كننده مصرف
 ابتدا كاذب، رگرسيون عواقب از اجتناب جهت لذا بوده نامانا تحقيق اصلي متغير دو هر دهد،مي نشان متغيرها مانايي نتايج
 اين ارتباط نتايج تحليل بلندمدت، هرابط نبود صورت در زيرا .گردد بررسي مذكور متغيرهاي ميان بلندمدت رابطه بايست مي

 متغيرهاي ميان بلندمدت رابطه بررسي به ادامه در، بنابراين .باشند نمي اعتماد قابل و نبوده برخوردار كافي اعتبار از متغيرها
 سازي مدل متغير دو اين رفتار پوياي الگوي رابطه، اين وجود صورت در و پرداخته كننده مصرف قيمت خصشا و نفت قيمت
   .شد خواهد

  بلندمدت رابطه بررسي

 دقيق تصريح منظور به باشند، اول مرتبه از همجمع و نامانا رگرسيوني، مدل يك متغيرهاي كه هنگامي ،كلي طور به
 ميان بلندمدت رابطه بايستمي ابتدا ،1كاذب رگرسيون ايجاد از جلوگيري و متغيرها ب ضرايصحيح تخمين مدل،

 متداول هايروش با آنها تخمين بلندمدت، رابطهنبود  صورت درزيرا  .گيرد قرار بررسي مورد مذكور متغيرهاي
 از دسته يك ميان بلندمدت رابطه وجود بررسي جهت مرسوم هايروش لذا .باشدمي نادرست )2OLS( اقتصادسنجي

______________________________________________________________________________  
1) Spurious Regression 
2) Ordinary Least Square 
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 جمله از اين در حالي است كه .باشد مي 2جوسيليوس -يوهانسون روش و 1گرنجر -انگل ايمرحله دو روش متغيرها،
 وجود تحقيق متغيرهاي ميان همجمعي بردار يك از بيش اگر كه است آن، گرنجر -انگل ايمرحله دو روش مشكلات

 روش از بايست مي شرايطي چنين در .نمايد نمي ارائه را مجانبي كاراي هايتخمين روش اين نتايج باشد، داشته
 تعداد حداكثر كه آنجايي از اما .نمود استفاده تحقيق متغيرهاي ميان بلندمدت رابطه برآورد جهت جوسيليوس -وهانسوني

 تعداد به هتوج باـ  باشد، مي يك منهاي تحقيق متغيرهاي تعداد برابر تحقيق، متغيرهاي ميان محتمل همجمعي بردارهاي
 بلندمدت رابطه برآورد  لذا .دارد وجود تحقيق اين متغيرهاي ميان همجمعي بردار يك حداكثر  ـتحقيق اين متغيرهاي

 مانند رگرسيوني ابتدا ،گرنجر -انگل جمعي هم آزمون در .باشد مي كارا نيز گرنجر -انگل روش به تحقيق متغيرهاي ميان
ttt uxy += β روش به را OLS ديكي كمك آزمون به آورده و سپس دست به را آن خطاي جملات و كنيم مي برآورد- 

 باشند، مانا خطا جملات اگر  بر اين اساس،.نمائيممي آزمون را خطا جملات نامانايي ،يافته تعميم فولر - ديكي يا فولر

   .خواهند بود همجمع بحث مورد متغيرهاي آنگاه

 كه صورتي در ابتدا يك رگرسيون خطي ميان متغيرهاي تحقيق برآورد نموده و ،حال بر اساس مفاهيم ارائه شده
 .دارد وجود بلندمدت رابطه بررسي مورد متغيرهاي ميان كه گرفت نتيجه توان مي باشند، ماناي مدل مذكور پسماندها
  .شد خواهد پرداخته )2(  معادله قالب رد شده برآورد بلندمدت  رابطه بيان به ادامه در بنابراين،

)2(  
)000/0(:)(Pr0272/0:

233/1647:92/0:
)546.14()149/4(:

753/0112/1

2

StatisticFobDW
StatisticFR

t
ULOILLCPI t

−
−

++=

 

  

ي   گرنجر، معادله مذكور در صورتي بيانگر رابطه-اي انگل فوق بر مبناي تئوري آزمون دو مرحله پيش از تحليل معادله
. اشته از مرتبه صفر باشدكننده است كه پسماندهاي مدل مذكور مانا و انب بلندمدت ميان قيمت نفت و شاخص قيمت مصرف

  .پرداخته خواهد شد) 2( به بررسي مانايي پسماندهاي معادله ) 2( در ادامه در جدول ،به همين علت

______________________________________________________________________________  
1) Engle-Granger  
2) Johansen- Juselius 
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   نتايج بررسي آزمون مانايي )2جدول 

 نتيجه آزمون  P-Value آماره بحراني  %5 سطح دري محاسبات آماره  نام متغير

tU 019/4- 943/1- 000/0 مانا 

  هاي تحقيق يافته:منبع

. باشد يافته، مانا مي فولر تعميم- ديكي بر اساس آماره) 2 ( دهد، پسماندهاي معادله جدول فوق نشان ميكه گونه  همان
در همين . كننده و قيمت نفت است  مذكور در حقيقت بيانگر رابطه بلندمدت ميان شاخص قيمت مصرف  معادله،بدين ترتيب

با عنايت به اين امر كه اين . توان به مثبت و معنادار بودن ضريب متغير قيمت نفت در اين معادله اشاره نمود يز ميراستا ن
 بلندمدت است و نيز اين نكته كه متغيرهاي تحقيق لگاريتمي هستند، ضريب متغير قيمت نفت بيانگر  رابطه يك رابطه

علاوه بر آن، اين ضريب . باشد رات مثبت قيمت نفت ميكشش شاخص كل كالاها و خدمات مصرفي نسبت به تغيي
 كشش شاخص كل ،در حقيقتزيرا . نمايانگر ميزان عبور بلندمدت قيمت نفت از شاخص كل كالاها و خدمات مصرفي است

 است كه آنضريب تعيين اين مدل، حاكي از . دهد نسبت به قيمت نفت، ميزان عبور قيمت نفت را از شاخص كل نشان مي
    با بررسي آماره. دهد  رفتار شاخص كل كالاها و خدمات مصرفي را در بلندمدت توضيح مي درصد75/0ت نفت قيم

)F-Statistic (نكته. باشد توان اظهار داشت كه كل مدل برآورد شده قابل اعتماد و معنادار مي و مقدار احتمال خطاي آن مي  
دهد كه در مدل مذكور خودهمبستگي پياپي وجود دارد، اما با   مي واتسون نشان-حائز اهميت آن است كه آماره دوربين

هاي متغيرهاي وابسته، مستقل و پسماند استفاده نمود، از روش  توان از وقفه  بلندمدت نمي توجه به اين امر كه در رابطه
Newey-West fixedه رآورد شده، بدر اين روش، ماتريس كواريانس مدل ب.  جهت رفع مشكل مذكور استفاده شده است

شود كه علاوه بر مشكلات خودهمبستگي پياپي، مشكلات ناهمساني واريانس نيز بدون وارد نمودن  اي محاسبه مي گونه
نمايد تا بدون وارد كردن  اين روش كمك مي،در حقيقت). 1987، 1نيووي و وست(گردد  متغير با وقفه در مدل رفع مي

  .ي مدل، برآوردي صحيح از ضرايب و معناداري آنها داشته باشيمهاي متغير وابسته و يا پسماندها وقفه

  )ECM الگوي( پويا رابطه بررسي

ريزي دقيق مدت و بلندمدت جهت انجام برنامهمدت، ميانهدف از بررسي روابط ميان متغيرها، تبيين روابط كوتاه اصولا
ن رابطه بلندمدت ميان متغيرها اكتفا نمود، بلكه تخمين توان تنها به تعييسازي اقتصادي نميلذا در مدل. باشدو كارا مي

هاي تصحيح خطا به توان به كمك مدلبنابراين، مي. نمايدمدت ميان متغيرهاي مدل نيز ضروري مي پوياي كوتاهرابطه
  . اين هدف دست يافت

______________________________________________________________________________  
1) Newey & West 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 n

ec
jo

ur
na

ls
.ir

 o
n 

20
25

-1
2-

07
 ]

 

                            13 / 20

http://necjournals.ir/article-1-524-fa.html


         

نشريه انرژي ايران / 1393 تابستان 2 شماره 17دوره        

  
152

در واقع، . دهد رد بررسي قرار ميمدت مواين الگو در واقع نقش تعادلي و بلندمدت متغيرها را در تعديل نوسانات كوتاه
در ادبيات تئوري . مدت متغيرها، از طريق تشكيل الگوي تصحيح خطا مورد بررسي قرار گرفته استرفتار پوياي كوتاه
Yهمجمعي، رابطه X Uβ= 1] و بردار 2 به پارامتر همجمعيβ و پارامتر1 رگرسيون همجمعي+ ]β− به بردار همجمعي 

هاي مربوطه به اثبات رسيد و ضرايب بلندمدت الگو پس از آنكه وجود رابطه بلندمدت بين متغيرها با آزمون. مشهور است
اه هاي توضيحي به همربرآورد گرديد، مرحله دوم برازش نمودن تفاضل مرتبه اول متغير وابسته بر تفاضل مرتبه اول متغير

باشد، كه همان پسماندهاي حاصل از رگرسيون مرحله اول با يك وقفه زماني بوده عبارت جمله خطا با يك دوره تأخير مي
الگويي كه مطابق مرحله دوم برآورد گردد، به الگوي تصحيح خطا مشهور . كه به عنوان جمله تصحيح خطا معروف است

باشد  مدت ميان متغيرهاي تحقيق نيز الزامي مي رسي رابطه پوياي كوتاهبدين ترتيب، بر). 1997، 3پسران و همكاران(است 
  .قابل مشاهده است) 3 ( كه در معادله

)3(  

)466/0(:Pr
)354/0(:Pr)364/0(:Pr

)000/0(:)(Pr06/2:
875/9:18/0:

)74.4()12/2()94/2()96/8(:
)1(37/0)1(053/0068/0012/0

2

obtestBoxLjung
obtestLiMcLeodobtestARCH

StatisticFobDW
StatisticFR

t
ARECTdLOILdLCPI

−
−
−

−

−
+−−+=

 

 توسط كه( بلندمدت تعادلي رابطه از انحراف از تابعي وابسته متغير تغييرات كه كندمي بيان فوق خطا تصحيح الگوي
 را متغير دو بلندمدت و مدت كوتاه رفتار الگو اين .است توضيحي متغيرهاي ساير تغييرات و )ودشمي بيان خطا تصحيح جزء
 در تكانه يك كه صورتي در كه دهد مي نشان خطا تصحيح ضريب .سازدمي مربوط هم به خطا تحصيح تعديلي جزء كم به

 .رفت خواهد بين از دوره 15 از پس باتقري كانهت اين اثر گردد، بلندمدت تعادل از متغيرها شدن خارج به منجر مدت كوتاه
 خدمات و كالاها كل شاخص متغير مدت كوتاه كشش  دهنده نشان بلندمدت  رابطه همانند نيز نفت قيمت متغير ضرب

  .باشد مي كل شاخص از نفت قيمت عبور سرعت و ميزان بيانگر يا و نفت قيمت تغييرات به نسبت مصرفي

 مدل آن برآورد صحت مؤيد صييتشخ هاي آزمون كه نمود اكتفا مدل يك نتايج به توان مي زمانياز سوي ديگر، 
 قالب در و شده انجام )3(  معادله پسماندهاي روي بر باكس ليانگولي ـ لئود مك، آرچهاي آزمون منظور، همين به .باشند
  .هستند مشاهده قابل )3( جدول

______________________________________________________________________________  
1) Cointegration Regression 
2) Cointegration Parameter 
3) Pesaran & Pesaran 
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  هاي تشخيصينتايج آزمون) 3جدول 

 نتيجه آزمون  P-Value  ي محاسبات آماره  نوع آزمون

ARCH 828/0 364/0 عدم وجود ناهمساني واريانس 

McLeod-Li(5) 74/7  171/0 عدم وجود خودهمبستگي درجه دوم 

Ljung-Box(5) 57/4 334/0  عدم وجود خودهمبستگي 

  هاي تحقيق يافته:منبع

 ناهمساني نبود بر مبني آزمون اين صفر فرضيه كه تدرياف توانمي آرچ آزمون خطاي احتمال مقدار به توجه با 
 ـ   مكآزمون نتايج .باشد نمي واريانس ناهمساني دچار مذكور مدل بنابراين، .شود نمي رد مدل اخلال ياجزا در واريانس

 كه ستا پسماندها مجذور ميان خودهمبستگيفقدان  مبين آزمون اين صفر فرضيه زيرا است، امر همين مؤيد نيزلي ـ لئود
-  ليانگآزمون نتايج .ندارد وجود مدل پسماندهاي مجذور ميان همبستگي خود كه مفهوم بدين .شود نمي رد مدل اين در

  .است مدل پسماندهاي ميان خودهمبستگينبود  بيانگر نيز باكس

  گيري نتيجه

. آيدسطح جهان به شمار مينفت خام از منابع عمده انرژي فسيلي بوده و در شرايط كنوني از منابع اصلي انرژي در 
باشد كه هم براي كشورهاي صادركننده نفت و المللي مطرح مي در سطح بينراهبرديامروزه نفت به عنوان منبعي مهم و 

هاي نفتي بر متغيرهاي علاوه بر اين، بررسي اثر شوك. باشدهم براي كشورهاي واردكننده آن بسيار حائز اهميت مي
هاي نفت و نرخ تورم درك ارتباط دقيق و كمي بين قيمتزيرا ، در اقتصاد بسيار مهم و حياتي است، اقتصادي، از جمله تورم

از سوي . هاي نفتي بسيار حائز اهميت استگذاران اقتصادي در زمينه كاهش نرخ تورم و كنترل اثر شوكبراي سياست
از جمله مهمترين  ،هاي اخير الا گرفتن نرخ تورم در سالاي نسبتا بلندمدت در اقتصاد ايران بوده و ب تورم مزمن پديدهديگر، 
از آنجايي كه تورم يكي از عوامل مهم نابرابري توزيع درآمد، اهرم فشار اقتصادي بر  لذا .رودبه شمار مي كشور تمشكلا

گسترش كه تورم موجب به علت آن و همچنين گرددميهاي دلالي  گرايش به فعاليتسبب افزايش  و پذير اقشار آسيب
  هرگونه كار تحقيقي در زمينهخواهد شد، بلندمدتكاهش رشد اقتصادي در باعث  در نتيجه ي شده و اقتصادهايثباتي بي

   .شناخت عوامل موثر بر آن حائز اهميت است

هاي قيمت نفت بر عمده متغيرهاي اقتصادي اعم از نرخ تورم، رشد  شوكناپذيرادبيات تحقيق نيز مؤيد آثار انكار
شود، لذا اينكه افزايش قيمت نفت منجر به كاهش سرعت رشد اقتصادي جهاني مي. باشدمي... قتصادي، تراز تجاري وا

 دليل اصلي اين امر آن است كه نفت به عنوان يك كالاي نهايي تلقي نشده، بلكه به عنوان يك نهاده.  استناشدنيانكار
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لذا يك تغيير در قيمت اين نهاده، به صورت مستقيم و يا . شودميهاي اقتصادي شناخته توليد مؤثر بر كليه فعاليت
نظري  اين است كه مبناي ،شوداي كه در ذيل اين قضيه مطرح مينكته. غيرمستقيم بر قيمت ساير كالاها عبور خواهد كرد

  اين مفهوم چيست؟ 

كننده و قيمت نفت خام ايران مصرفزماني شاخص قيمت  هاي ماهانه سري به منظور تحقق اهداف اين تحقيق، از داده  
نتايج آزمون . هاي شناسايي آن پرداخته شده استاي استفاده شده است كه ابتدا به بيان مفهوم مانايي و آزمون گونهه ب

لذا . باشد نامانا و همجمع از مرتبه واحد ميLOILو  LCPI زماني هاياند كه سري يافته نشان داده فولر تعميم-ديكي
 كه نتايج اين بررسي شده استتناب از عواقب رگرسيون كاذب، ابتدا رابطه بلندمدت ميان متغيرهاي مذكور بررسي جهت اج

با عنايت به اين امر كه متغيرهاي تحقيق  .كننده و قيمت نفت است بيانگر رابطه بلندمدت ميان شاخص قيمت مصرف
كننده نسبت به تغييرات قيمت نفت در مت مصرفلگاريتمي هستند، ضريب متغير قيمت نفت بيانگر كشش شاخص قي

اين ضريب در . باشد قيمت نفت از شاخص كل قيمت مي) Pass-through( زماني بلندمدت بلندمدت و يا ميزان عبور بازه
را در بلندمدت توضيح  كنندهمصرف  رفتار شاخص قيمت درصد75/0رابطه بلندمدت، حاكي از اين است كه قيمت نفت 

  . دهد مي

مدت اين متغيرها كننده، رابطه پوياي كوتاهپس از تأييد وجود رابطه بلندمدت ميان قيمت نفت و شاخص قيمت مصرف
نتايج مدل پويا نيز در راستا با رابطه بلندمدت، مبين وجود ارتباط مثبت و معنادار ميان قيمت نفت . نيز مدل سازي شده است

.  بوده است07/0 برابر مقدار عددي نرخ رشد قيمت نفت از تورممدت  كوتاهر عبومدت و يا  كشش كوتاه .و تورم بوده است
علاوه . باشد مدت و بلندمدت ناقص مي كننده در هر دو بعد زماني كوتاه در حقيقت، عبور قيمت نفت از شاخص قيمت مصرف

ندمدت تغيرها از تعادل بلمدت منجر به خارج شدن م كه يك تكانه در كوتاه دهد در صورتي  نشان ميECTبر آن، ضريب 
  .  دوره از بين خواهد رفت19 پس از گردد، اثر اين تكانه تقريبا

ها در توان تبيين نمود كه با افزايش قيمت عبور قيمت نفت بر نرخ تورم را به اين صورت مينظريدر اين راستا، مبناي 
. يكديگر مرتبط هستند، سبب ايجاد نرخ تورم بالاتر گردد به حداقل از طريق سه كانال كه كاملارود كه بازار نفت انتظار مي

كه اولاً، سبب ... هاي نفتي نظير بنزين و گازوئيل و به طور مستقيم با انتقال تغييرات قيمت نفت خام به فرآورده،نخست
 بر شاخص قيمت ثانياً بخشي از سبد مصرفي خانوار بوده و لذا به طور مستقيم و گرددهاي حمل و نقل ميافزايش هزينه

به جاي (كننده  افزايش قيمت نفت به طور غيرمستقيم نيز بر شاخص قيمت مصرفدوم،. مصرف كننده مؤثر خواهد بود
 تغييرات قيمت نفت به عنوان يك نهاده توليد، بر قيمت كالا و خدمات زيرااثرگذار خواهد بود، ) شاخص قيمت توليدكننده

مدت ديگري كه به موجب افزايش در پيامد ميان، گذارد و در نهايت كننده تأثير ميفبع بر شاخص قيمت مصرطنهايي، و بال
 آن است كه افزايش نرخ تورم انتظاري، موجبات افزايش حداقل سطوح درآمدي خانوار را فراهم ،گرددقيمت نفت ايجاد مي
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 تحت تأثير قرار اها، نرخ تورم نيز متعاقبوادهآورده و لذا با تغيير در مقادير تقاضا براي كالاها وخدمات نهايي از سوي خان
  .خواهد گرفت

نتايج تحقيق حاضر، بر نقش قابل توجه تغييرات قيمت نفت بر ميزان تورم تأكيد داشته و لذا جهت كنترل نرخ تورم   
آن  گيري تغيير هاي شكلاي به قيمت نفت و علل و ريشهبايست توجه ويژهو نيز ايجاد تغييرات هدفمند در مقدار آن مي

گردد، بلكه از كانال نرخ ارز نيز  هاي توليد موجب افزايش تورم ميقيمت نفت نه تنها از مسير افزايش هزينه افزايش. نمود
 را تورم مستقيم طور به آنها قيمت افزايش كه هستند مصرفي كالاهاي يا كه شده وارداتي كالاهاي قيمت افزايش موجب
 تورم بر توليد هاي هزينه افزايش طريق از آنها قيمت افزايش كه بوده اي سرمايه و اي واسطه ايكالاه يا دهد و مي افزايش

 اقتصادي هاي واقعيت كه با تورم بر قيمت نفت عبور تري از اثرعميق در اين راستا، جهت ارائه تحليل. گذارند مي اثر
 افزايش علل به ،سو يك از بايستي نيز پرداخت، ميهاي سياستداشته و نيز بر اساس آن بتوان به ارائه تحليل مطابقت

  . باشيم داشته توجه تورم قيمت نفت بر تغيير بلندمدت و مدت كوتاه اثرات تفكيك به ،ديگر سوي از و قيمت نفت
هاي لازم جهت كاهش اثرات زيانبار عبور قيمت نفت از تورم كه راهكارها و سياست كه داشت عنوان توان در پايان مي  
  : از قرار ذيل تشريح نمود گروه از بايدها و نبايدهاسهبه توان باشد، را ميآمده از حقايق آشكار اقتصاد ايران ميبر
تواند از ابزارهاي به درآمدهاي نفتي را از ميان برداشت، دولت ميدولت اتكاي توان   نميطبيعتا مدت كه ر كوتاهد )1

هاي جهت ممانعت از بروز كسري بايستميدولت . داري را نمايدبرسياستي خود جهت كنترل بودجه، حداكثر بهره
 ها در هر دو بخش درآمد و هزينهباط مالي ضدولت با حاكم نمودن ان ،اولا:  بودجه متداوم، چند رويه را در پيش گيرد

نتقال پرشتاب اثرات تواند مانع از ا ميهاي آتي نفت   بيني درآمد درصد قابل قبولي خطا در پيشو نيز با در نظر گرفتن 
 و لذا بر سطح عمومي  ـو از طريق فشار تقاضا ـ  به بودجه دولتهاي جهاني نفت بازارپرتلاطم هاي    قيمتمخرب
 چرخه به نفتي درآمدهاي از يمشخص درصد ورود به نسبت تواندمي مدت كوتاه در اين راستا، دولت در. ها گرددقيمت
 پايبندي مهمتر نكته اما دارد، وجود ملي توسعه صندوق ايجاد در تفكري چنين هنمايد كه اگرچ مبادرت كشور اقتصاد

بايست زمينه لازم جهت كاهش ، دولت مي ثانياً.است مهمي و خطير امر چنين رعايت به التزام براي جزم عزم و
سيستم مالياتي سازي بازبه توان فراهم نمايد كه به عنوان بهترين پيشنهاد ميرا   درآمد نفتهب بودجه خود ياتكا

نيز كننده اقتصاد ملي سيستم خود متعادل اشاره نمود تا از اين طريق هاي نوين و كارآمد   گيري از روش كشور با بهره
 ناشي از  ـ كه عمدتابايست حداكثر تلاش خود را نمايد تا در مواقع بروز كسري بودجه، دولت مي ثالثا.گرددفعال 

جهت رفع اين مشكل ) ترين راه حل ممكنساده (استقراض از بانك مركزي مانع از  ـباشدنوسانات قيمت نفت مي
 .  اين امر سبب انتقال هرچه بيشتر بار تورمي اين سياست بر اقتصاد كشور خواهد شدزيرابرآيد، 

توان ن هدف ميبر پايه اي .به نفت را از بين برددولت ريزي مدون، وابستگي با اتخاذ يك برنامهتوان  بلندمدت ميدر  )2
حداكثري كردن  هاي اقتصادي هزينه   سياستو از ميان برچيدن  (هاي نفتي از دولت   مديريت درآمدبا گرفتن 

 به با در نظر گرفتن سياست بخشي (هاي نفتي    ضريب ارتباط بودجه دولت و درآمدكاهش و نيز) هاي نفتي   درآمد
 گرديد و هاي نفتي به اقتصاد ملي   شوك درآمد، مانع از عبور شتابان )گرا صادرات توليدات تقويت و صادرات و توليد
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در راستاي تحقق اين اهداف، تفكر ايجاد حساب ذخيره ارزي و پس از آن  تر نيز بيان گرديد،طور كه پيش همان
  نقشبا اين وجود، با توجه به محول نمودن.  شكل گرفت1389 و 1379هاي صندوق ملي توسعه به ترتيب در سال

  به صندوق ـ مطروح شده در بخش مباني نظري اين مطالعه ـ تثبيتي به حساب ذخيره ارزي و سپردن ساير وظايف
كه (شود تا با رفع ابهامات قوانين مربوط به حساب ذخيره ارزي  پيشنهاد ميكداملي در برنامه پنجم توسعه، مؤ توسعه

از بروز تداخل در كاركردها و ) شود ادغام آن در ارزي ذخيره بحسا ملي، توسعه صندوق مقرر گشته بود تا با تشكيل
صندوق  و حساب ذخيره ارزي تعيين شدهپيش از تا ضمن تحقق اهداف اهداف اجرايي آنها ممانعت به عمل آيد

.  شودكاسته) بويژه تورم( اقتصاد توسعه ملي، از اثرات زيانبار انتقال بار تورمي تغييرات شديد قيمت نفت بر پيكره
 به بايستنيز ميمديريت پول ملي را مندي از تبعات مثبت آن، و بهرهاندازه دولت ديگر اينكه، ضمن بهينه نمودن 

 پس ،1هاي پولي مناسب، آثار نوسان و بالاتر از ارزش شدن پول ملي    مستقل سپرد تا با انتخاب سياستبانك مركزيِ
  .ادهاي نفتي را كاهش د   از افزايش درآمد

تواند  ميباشد،  برگرفته از شناخت وضعيت موجود ساختار اقتصادي كشور ميا كه طبيعتها اين پيشنهاداجراينابراين، ب
  تورم و نيزهاي نفتي بر    درآمداتنوسانمخرب آثار و تبعات انتقال در ميان مدت، ثبات نسبي را به اقتصاد كشور بازگردانده و 

  .دادرا كاهش ) بودجهبيماري هلندي و كسري (اقتصاد ملي 
  
  نابعم
  

، اثر نوسانات قيمت نفـت بـر رشـد اقتـصادي            )1387. (كشاورزيان، مريم . فرد، حجت االله    غنيمي. مهرآرا، محسن . ابريشمي، حميد  ] 1[
 .7-22، صفحات 22 مجله دانش و توسعه، شماره   به وسيله تصريح غيرخطي قيمت نفت،OECDبرخي كشورهاي 

، 1970هـاي دهـه     هاي آثار افزايش اخيـر قيمـت نفـت بـا شـوك            ، ارزيابي تفاوت  )1388. (فيعي، سعيده ش. اصغرنيا، علي اسماعيل ] 2[
  .53-76، صفحات 50فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي، شماره 

ردي از  كـارب : ، اثر نامتقارن درآمدهاي نفتي بر متغيرهاي كلان اقتصادي ايـران          )1391. (ارباب افضلي، محمد  . التجائي، ابراهيم  ب ] 3[
 ..89-110، صفحات 7، فصلنامه تحقيقات توسعه اقتصادي، شماره SVAR و GARCHالگوهاي 

، 10هاي نفتي بر توليد، فصلنامه مدلسازي اقتصادي، شماره           ، بررسي اثرات نامتقارن شوك    )1388. (پور، مهدي   اديب. امامي، كريم  ] 4[
 .1-26صفحات 

، تبيين و تحليل تـأثير نوسـانات قيمـت نفـت اوپـك بـر تـورم          )1392. (، پاتريس اميرخاني. پازوكي، محمدرضا . فام، رامين پاشايي ] 5[
 ..89-116، صفحات 9، فصلنامه تحقيقات توسعه اقتصادي، شماره OECDكشورهاي واردكننده نفت 

 .1-43، صفحات 1، ماهنامه تخصصي صندوق توسعه ملي، شماره )1391. (ثروت ملي ] 6[
 .1-43، صفحات 4وق توسعه ملي، شماره ، ماهنامه تخصصي صند)1392. (ثروت ملي ] 7[

______________________________________________________________________________  
1) Overvaluation 
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بـر نـرخ تـورم در ايـران، هفتمـين         ) نفـت (گيري اثر شوك قيمتي انـرژي         ، اندازه )1388. (پور، مرتضي   تهامي. حسيني، سيد صفدر   ] 8[
 .1-10، صفحات C05102همايش ملي انرژي، شماره 

ير قيمت نفت بر رشد اقتصادي ايران با اسـتفاده از           ، بررسي تأث  )1387. (بزرگ، زهرا   دشت. االله  بخش، شمس   شيرين. دلاوري، مجيد  ] 9[
 ..65-80، صفحه 18نامه مطالعات اقتصاد انرژي، شماره  گرايي نامتقارن،  فصل هم
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